Seker &5 Yatinm

8 Mart 2016
Makro Veri

Sanayi Uretimi
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TUIK Ocak ay1 sanayi iiretim (SU) endeks rakamlarin1 acikladi. Buna gére; SU endeksi %3.6
yillik buylme Verideki yiksek oynaklik goruntusiiniin tahminleri zorlastirmasi nedeniyle
Reuters tahmin toplamaya ara vermistir. Bu nedenle piyasa beklentisi bulunmamaktadir.
Takvim etkisinden arindinlmis endeks %5.6 yillk artis gosterirken, mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis SU endeksi ise aylik bazda%1 artis géstermistir. Kas15-Ara15 rakamlan
ile kiyaslandiginda genel olarak hafif bir iyilesme gormekteyiz.
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Kaynak: TUIK

Detaylarda, “temel eczacilik Urunleri Uretimi” %40 yillik artis (130 baz puan katki) ile manset
SU’ne 6nemli derecede katkida bulunmustur. Takiben tekstil ve hazir giyim %7 ve %9 yillik
artis ile ikinci ve Uciincii katk saglayici olmuslardir. Ocak ayinda “otomotiv tiretimi” %7 yillik
daralma ile 2014 yilindan bu yana ilk kez Ocak ayina bir daralma kaydetmistir. Asgari licretle
ilgili olarak ¢ikan sorunlar Ocak ayinda otomotiv uretiminde bir daralmaya sebep vermis

gorinmektedir.
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Yorum:

Ocak ayinda her ne kadar baz etkisinin yardimi olsa da (Oca15: SU %2.2 yillik daralma) genel olarak
yila iyi bir baslangic yapmistir. %3.6 yillik artis 2015 yili ortalama SU bilyiimesi rakami olan %3.2’nin
uzerindedir. Mevsimsel ve takvim etkilerinden arindinlms veri de Kas15-Ara15 verilerinin

Uzerindedir.

Her ne kadar tek bir veri iizerinden yorumda bulunmak icin erken olsa da SU rakamlarindaki hafif
toparlanma 6niimiizdeki dénem iliskin iimit verici olmustur. ilaveten, Subat ayinda iliskin olarak TIM
ihracat rakamlar ihracattaki daralmanin azaldigina isaret etmektedir. 2016 yili icin GSYH biiyiime
tahminimiz ic taleple desteklenmis sekilde %4 seviyesidir. Ocak SU rakamlarinda dayanakli ve
dayaniksiz tuketim mallarimin %7.2 ve %5.9 yillk artis gostermesi de bu durumu teyit eder

niteliktedir.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnrmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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